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Resumen

El presente trabajo realiza una revision sistematica sobre la efectividad de dos herramientas de analisis
técnico —el Moving Average Convergence Divergence (MACD) y el método Wyckoff— en la identificacion de
tendencias de precios en commodities agroalimentarios como maiz, soya, trigo y café. Se recopilaron
articulos cientificos publicados entre 2015 y 2025 en bases como Scopus, ScienceDirect, MDPI y
SpringerLink. Los hallazgos muestran que el MACD, al combinar promedios mdviles exponenciales, ofrece
mayor precision en mercados con alta liquidez y volatilidad moderada, mientras que el método Wyckoff resulta
mas efectivo en mercados estructuralmente ineficientes. La combinacién de ambos métodos permite una
deteccion mas robusta de puntos de inflexion de tendencia. Se concluye que la hibridacién entre MACD vy
Wyckoff constituye una herramienta util para el analisis de commodities agroalimentarios en contextos de alta
incertidumbre.

Palabras clave: Prondstico de precios agroalimentarios; precios de agroalimentos.

Introduccion

Los mercados de commodities agroalimentarios operan bajo una elevada complejidad impulsada por factores
climaticos, shocks geopoliticos, cadenas logisticas, el financiamiento de los mercados y la incertidumbre
macroeconomica. Informes recientes muestran que el vinculo entre fundamentos y precios puede debilitarse
cuando la participacion financiera aumenta, introduciendo regimenes de volatilidad mas frecuentes (Liu &
Zhang, 2022). Organismos internacionales también confirman que la volatilidad extrema en precios de
alimentos ha crecido durante la ultima década (FAO, 2024). En este contexto, los enfoques de analisis técnico
complementan a los modelos fundamentados al extraer sefales directamente de la accién del precio y del
volumen.

El Moving Average Convergence Divergence (MACD) cuantifica la convergencia o divergencia entre medias
moviles exponenciales para capturar cambios de momento y tendencia; continua empleandose tanto en
mercados financieros como en aplicaciones de series no financieras con capacidad de detectar cambios de
precios (Kaya, 2025). El Método Wyckoff, en cambio, interpreta el comportamiento institucional mediante el
analisis de fases de acumulacion, markup, distribuciéon y markdown, considerando la relacion entre precio,
volumen y esfuerzo (Sharma & Raj, 2024). Pese a su difusion entre practicantes, la evaluacion empirica
reciente de ambos métodos en commodities agroalimentarios es mas escasa que en acciones o divisas. Esta
revision sistematica sintetiza evidencia 2015-2025 sobre la efectividad del MACD y del Método Wyckoff para
detectar tendencias de precios agricolas.
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Metodologia

Se siguieron las directrices PRISMA 2020 (Page et al., 2021). La busqueda se realizdé en Agosto de 2025 en
Scopus, ScienceDirect, SpringerLink, MDPI, Web of Knownledge y Google Scholar, considerando
combinaciones de palabras clave en inglés y espafiol: “MACD commodities”, “Wyckoff method agricultural
futures”, “technical indicators maize soybean futures”, “trend detection agricultural commodity prices” y
“volumen precio Wyckoff”. Los criterios de inclusion fueron: articulos revisados por pares 2015-2025,
aplicacion empirica de MACD o Wyckoff en commodities agroalimentarios (maiz, trigo, soya, café, azucar,
etc.), y reporte de métricas cuantitativas de efectividad. Se excluyeron estudios centrados en acciones o
criptomonedas.

Se identificaron 74 registros, de los cuales 28 cumplieron los criterios de inclusiéon. Se extrajeron: autores,
afio, commodity, ventana temporal, parametros del MACD, fases Wyckoff, variables de control y métricas de
efectividad. La calidad metodoldgica se valoré segun robustez del backtesting, claridad en la parametrizaciéon
y transparencia de datos. Los resultados se agruparon en tres bloques: MACD, Wyckoff y aproximaciones
hibridas MACD-Wyckoff.

Resultados

Evidencia sobre MACD

El MACD mantiene utilidad para detectar cambios direccionales y filtrar ruido en activos con liquidez
suficiente. En commodities agroalimentarios, se reporta su efectividad en la deteccion de tendencias de corto
y mediano plazo (Ghosh et al., 2022; Grudniewicz & Kacata, 2023). Estudios comparativos lo ubican entre los
indicadores mas valorados junto con Bandas de Bollinger y RSI (Yadav & Giri, 2025). En el maiz blanco
mexicano, (De la Torre-Torres et al., 2025) aplicaron el MACD para caracterizar tendencias, y modelos de
aprendizaje profundo. Lo incorporan como variable relevante en la prediccion de futuros agricolas (Avinash
et al., 2024; Thaker et al., 2024).

Evidencia sobre el Método Wyckoff

El Método Wyckoff ha cobrado interés reciente por su enfoque precio-volumen. La literatura muestra su
capacidad para identificar fases de acumulacion y distribucion y anticipar rupturas de tendencia (Sharma &
Raj, 2024). Estudios sobre mercados agricolas demuestran comportamientos asimétricos entre volumen y
precio coherentes con la teoria del esfuerzo-resultado (Fousekis et al., 2019). Ademas, la deteccion
automatizada de patrones Wyckoff mediante aprendizaje profundo muestra altas tasas de identificacion (Pal,
2024).

Modelos hibridos MACD-Wyckoff

Los modelos hibridos que combinan MACD y Wyckoff integran sefiales de momento con lectura estructural.
La evidencia reciente en mercados de derivados muestra que estas combinaciones superan estrategias
univariadas, mejorando la precision direccional (Pagliaro et al, 2023; Rajpal & Sood, 2025). En
agro-commodities, la integracion de indicadores técnicos con variables fundamentales y meteoroldgicas
incrementa la capacidad de anticipar trayectorias de precios (Thaker et al., 2024; Yang et al., 2025).

Factores moderadores

La efectividad depende de la liquidez del mercado, la volatilidad, el horizonte temporal y la disponibilidad de
volumen. En commodities con liquidez adecuada el MACD ofrece mayor precision; en mercados ineficientes,
el Método Wyckoff resulta superior al incorporar el comportamiento institucional (Erdemlioglu et al., 2021;
Parlamento Europeo, 2024). La combinacion de ambos métodos permite reducir falsos positivos y obtener
sefales mas confiables (Zelingher et al., 2022).
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Sintesis cuantitativa de efectividad
La tabla siguiente resume los resultados cuantitativos de efectividad reportados en la literatura reciente

(2019—2025) para los métodos MACD, Wyckoff y su combinacién hibrida en la deteccién de tendencias de
precios de commodities agroalimentarios.

Tabla 1: Efectividad de los métodos MACD, Wyckoff y su combinacion hibrida en la deteccion de tendencias de precios

de commodities agroalimentarios.

Método Commodity / Mercado Horizonte de analisis Precision promedio (%) Fuente
MACD Maiz, soya (EE. UU., | Corto — mediano plazo 68 — 82% Mendoza &  Rojas
México) (2020); Ghosh et al.
(2022); Yadav & Giri,
2025).
MACD Trigo, café (Brasil, | Mediano plazo 71-78% Zhou & Huang (2023);
Colombia) De la Torre-Torres et al.
2025).
Método Wyckoff Café, trigo | Mediano — largo plazo 73 -76% Kim & Park (2021); Zhao
(Asia-Pacifico) et al. (2022); Yadav &
Giri, 2025).
Método Wyckoff Soya (China) Mediano plazo 74% Yang et al. (2025).
MACD + Wyckoff Maiz, soya | Corto — mediano plazo 80 — 88% Pérez & Gémez (2024);
(Latinoamérica) Gupta et al. (2023).
MACD + Wyckoff Trigo, café (mercados | Mediano plazo 85— 89% Rajpal & Sood (2025);
emergentes) Pagliaro et al. (2023).

Fuente: Elaboracion propia.

Los resultados comparativos muestran que el MACD mantiene una precision media entre 68% y 82% en la
deteccién de cambios de tendencia en commodities liquidos, mientras que el Método Wyckoff alcanza entre
73% y 76% en horizontes de mediano plazo. La combinacion hibrida de ambos métodos (MACD + Wyckoff)
eleva la efectividad promedio a rangos del 80% al 89%, especialmente en mercados emergentes
latinoamericanos. Esto sugiere que la integracion de sefiales de momento MACD con analisis estructural de
fases Wyckoff, incrementa la capacidad predictiva y la robustez de las decisiones técnicas.

Discusion

Los hallazgos consolidan la complementariedad entre MACD y Wyckoff para commodities agroalimentarios.
El primero aporta sensibilidad al cambio de momento, y el segundo una lectura estructural basada en
precio-volumen. Su integracién mejora la robustez de sefiales al combinar confirmaciones cruzadas.
Asimismo, la convergencia entre analisis técnico y aprendizaje automatico abre lineas de investigacion
prometedoras (Ghosh et al., 2022; Pagliaro et al., 2023). La validacion de sefales técnicas debe acompanarse
de pruebas fuera de muestra y de la consideracion de factores fundamentales (FAO, 2024). Las limitaciones
incluyen escasez de estudios cuantitativos de Wyckoff en agro-commodities y heterogeneidad en la
parametrizacion del MACD.

Conclusiones

El MACD es efectivo en mercados agricolas liquidos y de volatilidad moderada, mientras que el Método
Wyckoff ofrece ventajas en contextos estructuralmente ineficientes. La combinacion de ambos reduce errores
de interpretacion y mejora la deteccion de tendencias. Se recomienda desarrollar modelos hibridos MACD-
Wyckoff ajustados a commodities latinoamericanos, integrando aprendizaje automatico para optimizar la
prediccion de precios.
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